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Secondly, we find that the GARCH models – which are called 
generalised conditional heteroskedasticity models – are able to 
capture the volatility characteristics of the Malaysian market 
because one would have thought that with the happening of the 
financial crisis in 97/98 and then subsequently the capital controls 
that were imposed by the government authorities in Malaysia, the 
volatility of the Malaysian market would change.   But we do find 
that far as models are concerned we do not observe any significant 
change in the volatility characteristics; in other words, the models 
seem to capture the volatility very well. 
Andrew Kirchner  So it can be taken across the board in other emerging markets? 
Sunil Poshakwale  Correct.   We believe that our paper makes an important 
contribution because it sort of tests the models in an emerging 
market context – something that has not been extensively done – 
and our findings would, we believe, be equally applicable to other 
emerging markets in Asia. 
Andrew Kirchner  So that is the key finding? 
Sunil Poshakwale  Yes 
Andrew Kirchner  Sunil, thank you very much indeed. 
 
